calliditas

Stockholm, Sverige 28 maj 2024

Uttalande fran Calliditas Therapeutics AB (publ):s styrelse med anledning av
Asahi Kasei Corporations offentliga uppkopserbjudande

Styrelsen fér Calliditas Therapeutics AB (publ) rekommenderar enhdlligt att aktiedgare och innehavare
av  amerikanska  depdbevis i  Calliditas  Therapeutics  AB  (publ)  (tillsammans
“Védrdepappersinnehavarna”) accepterar Asahi Kasei Corporations offentliga uppképserbjudande.

Bakgrund

Detta uttalande gors av styrelsen i Calliditas Therapeutics AB (publ) (“Calliditas” eller “Bolaget”)
(“Styrelsen”) i enlighet med punkt 11.19 i Nasdaq Stockholms takeover-regler (“Punkt 11.19”) och
Regulation 14D enligt Securities Exchange Act fran 1934, i dess andrade lydelse (tillsammans med
Punkt I.19 “Takeover-reglerna”).

Asahi Kasei Corporation (”Asahi Kasei” eller ”“Erbjudaren”) har idag lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande att forvarva samtliga aktier i Calliditas (”Aktierna”) foér 208 kronor kontant per
aktie (“Erbjudandet”). Erbjudandet kommer &ven att innefatta ett samtidigt erbjudande fran
Erbjudaren att férvarva samtliga amerikanska depabevis, som vardera representerar tva aktier i
Calliditas, for 416 kronor kontant per amerikanskt depabevis, vilket kommer att genomféras i enlighet
med amerikansk vardepapperslagstiftning. Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till 11 164 miljoner
kronor.!

Erbjudandet motsvarar en premie om:
e 83 procent jamfort med stangningskursen for Aktierna pa Nasdag Stockholm den 27 maj 2024

om 113,6 kronor, den sista handelsdagen fére Erbjudandets offentliggérande;

e 83 procent jamfort med den volymviktade genomsnittskursen for Aktierna pa Nasdaq
Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fram till och med den 27 maj 2024 om 113,4
kronor; och

e 74 procent jamfort med stangningskursen for Calliditas amerikanska depabevis pa Nasdaq
Global Select Market den 24 maj 2024 om 22,42 US-dollar, och 91 procent jamfért med den
volymviktade genomsnittskursen for de amerikanska depabevisen pa Nasdaq Global Select
Market under de senaste 30 handelsdagarna fram till och med den 24 maj 2024 om 20,42 US-
dollar.?

Acceptfristen for Erbjudandet berdknas borja omkring den 18 juli 2024 och sluta omkring den 30
augusti 2024, med forbehall for eventuella férlangningar.

Fullféljandet av Erbjudandet ar foremal fér sedvanliga villkor, bland annat att Erbjudandet accepteras
i sadan utstrackning att Asahi Kasei blir dgare till aktier motsvarande mer an 90 procent av de
utestdende Aktierna i Calliditas (efter full utspadning), och att samtliga erforderliga tillstand,
godkannanden, beslut och andra liknande atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran
konkurrensmyndigheter och myndigheter som granskar utlandska direktinvesteringar, har erhallits, i

1 Baserat pa 53 672 069 aktier, vilket motsvarar samtliga 59 580 087 utgivna aktier minus de 5 908 018 egna aktier som
innehas av Calliditas vid offentliggérandet av Erbjudandet. Detta innefattar dven de aktier som vid offentliggérandet av
Erbjudandet representeras av amerikanska depabeuvis.

2 Baserat pa vaxelkursen for USD/SEK om 10,64281 som Sveriges Riksbank publicerade den 27 maj 2024.



varje enskilt fall, pa for Asahi Kasei acceptabla villkor. Asahi Kasei har férbehallit sig ratten att helt eller
delvis franfalla dessa eller andra av fullféljandevillkoren fér Erbjudandet. Asahi Kasei har &dven
forbehallit sig ratten att forkorta acceptfristen och tidigareldgga tidpunkten for utbetalning av vederlag
samt att forlanga acceptfristen och senareldgga tidpunkten fér utbetalning av vederlag, i den man det
ar tilldtet enligt tillampliga lagar och regler. For ytterligare information, vénligen se Erbjudarens
pressmeddelande om Erbjudandet.

Styrelsen for Calliditas har, efter skriftlig begaran fran Asahi Kasei, tillatit Asahi Kasei att genomféra en
due diligence-granskning i samband med forberedelserna for Erbjudandet. Inom ramen foér
granskningen har Asahi Kasei erhallit viss information om Bolagets finansiella utveckling fér perioden
fram till och med den 31 mars 2024 samt en trading update for perioden fram till den 23 maj 2024.
Denna information inkluderades sedermera i Bolagets delarsrapport for forsta kvartalet 2024, vilken
offentliggjordes den 23 maj 2024. Med undantag for det som anges ovan har Asahi Kasei inte erhallit
nagon insiderinformation i samband med sin due diligence-granskning.

De tre storsta Vardepappersinnehavarna i Calliditas, BVF Partners, Linc AB (publ) och Stiftelsen
Industrifonden, samt andra stora Vardepappersinnehavare, vars totala innehav sammanlagt motsvarar
cirka 44,65 procent® av det totala antalet aktier, har ingdtt dtaganden att acceptera Erbjudandet,
forbehallet vissa villkor (”"Acceptatagandena”). For ytterligare information om Acceptatagandena,
vanligen se Erbjudarens pressmeddelande om Erbjudandet.

Lazard AB (“Lazard”) ar finansiell radgivare och Advokatfirman Vinge KB (avseende svensk ratt) samt
DLA Piper LLP (US) (avseende utldandsk ratt) ar legala radgivare i samband med Erbjudandet.

Lazard har, i sin egenskap av finansiell radgivare, tillhandahallit ett utldtande till Styrelsen i samband
med Erbjudandet som, per 27 maj 2024, baserat pa och med férbehall for de faktorer, begransningar
och antaganden som anges dar, anser att ersattningen i kronor som ska betalas i samband med
Erbjudandet till Calliditas Vardepappersinnehavare ar skaligt ur ett finansiellt perspektiv for Calliditas
Vardepappersinnehavare, vilket har forberetts med forlitande till viss information som tillhandahallits
i utlatandet. Den fullstandiga texten till det skriftliga utldtandet, som anger de antaganden som gjorts,
de foérfaranden som foljts, de faktorer som beaktats och begransningarna for den granskning som
genomforts i samband med utlatandet, bifogas detta uttalande. Lazard har tillhandahallit sin syn pa
Erbjudandets skalighet, ur ett finansiellt perspektiv, och radgivning enbart ur informationshdanseende
och stod till Styrelsen i samband med dess Gvervagande av Erbjudandet och inte till Calliditas
Vardepappersinnehavare. Lazards utlatande &r inte en rekommendation om huruvida nagon
Vardepappersinnehavare i Calliditas bor 1dmna in sina aktier eller amerikanska depabevis i samband
med Erbjudandet eller ndgon annan diarmed relaterad fraga. Lazards totala arvode som finansiell
radgivare ar beroende av storleken pa Erbjudandets vederlag och om Erbjudandet fullféljs. Lazard
kommer att erhalla en fast ersattning for att tillhandahalla sitt utlatande, vilket dr betalbart vid
leverans av utlatandet och avrdknas mot Lazards totala arvode.

Styrelsens rekommendation

Utvarderingen av Erbjudandet maste goéras i forhallande till Bolagets nuvarande marknad och position
och de modjligheter som finns framat, samt de risker som ar férknippade med den framtida
utvecklingen och dess strategi. | detta avseende har Styrelsen tagit hansyn till ett antal faktorer som
Styrelsen har bedomt vara relevanta for utvarderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer inkluderar, men
ar inte begransade till, Bolagets nuvarande strategiska position och marknadsposition samt dess
potentiella framtida utveckling och de dartill relaterade mojligheterna och riskerna. Styrelsen har

3 Agarandelen dr beridknad baserat pa 53 672 069 aktier i Calliditas, vilket motsvarar samtliga 59 580 087 utgivna aktier minus
de 5908 018 egna aktier som innehas av Calliditas vid offentliggérandet av Erbjudandet. Detta innefattar dven de aktier som
vid offentliggérandet av Erbjudandet representeras av amerikanska depabevis.



Overvagt varderingsmetoder som normalt anvands for att utvardera offentliga uppkdpserbjudanden
for borsnoterade foretag, inklusive hur Erbjudandet varderar Calliditas i forhallande till jamforbara
borsnoterade foretag och jamforbara transaktioner, budpremier i tidigare offentliga
uppkopserbjudanden, aktiemarknadens forvantningar pa Bolagets framtidsutsikter samt Styrelsens
syn pa Bolagets vardering baserat pa dess férvantade framtida kassafloden.

Enligt Styrelsens uppfattning kommer kombinationen av Erbjudaren och Calliditas att utnyttja och
komplettera Erbjudarens produktutbud samt dess formaga och expertis inom utveckling och
kommersialisering av lakemedel for séllsynta sjukdomar. Med Asahi Kasei som sin nya strategiska dgare
avser Bolaget att forverkliga fordelarna med att vara en del av en storre plattform och den potentiella
mojligheten att accelerera Bolagets omsattningstillvaxt samt produktportféljen.

Den foreslagna transaktionen belyser Erbjudarens och Calliditas gemensamma engagemang i att
adressera det betydande och ouppfyllda medicinska behovet vid IgA-nefropati genom fortsatt
fokuserad utveckling av denna forsta produkt pa marknaden for IgAN.

Styrelsen noterar att Erbjudandet innebar en premie om cirka 83 procent jamfort med
stangningskursen om 113,6 kronor for Calliditas-aktien pa Nasdaq Stockholm den 27 maj 2024 och en
premie om cirka 83 procent jamfért med den volymvagda genomsnittskursen for Calliditas-aktien pa
Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fore offentliggbrandet av Erbjudandet. P3
motsvarande satt innebar Erbjuandet en premie om cirka 74 procent jamfort med stangningskursen
om 22,42 US-dollar for Calliditas amerikanska depabevis pa Nasdaq Global Select Market den 24 maj
2024 och en premie om cirka 91 procent jamfért med den volymvagda genomsnittskursen for Calliditas
amerikanska depabevis pa Nasdaqg Global Select Market under de senaste 30 handelsdagarna fore
offentliggérandet av Erbjudandet.

Vid Styrelsens utvardering av Erbjudandet har Styrelsen dven beaktat Acceptatagandena fran Bolagets
tre storsta Vardepappersinnehavare samt andra stora Vardepappersinnehavare, vars totala innehav
sammanlagt motsvarar cirka 44,65 procent av det totala antalet aktier.?

Styrelsen har, som en del av sin process for att utvdrdera Erbjudandet och i enlighet med sina
forvaltningsplikter, undersékt andra mojligheter mot bakgrund av Erbjudarens intresse. Styrelsen har
varit i kontakt med andra potentiella budgivare for att utvardera ett battre erbjudande.

Styrelsen noterar dven att Erbjudandet inte ar foremal for nagra finansieringsvillkor och att
Erbjudandet i dess helhet finansieras genom befintliga kontanta medel fran Asahi Kasei.

Baserat pa dessa 6vervaganden anser Styrelsen att villkoren for Erbjudandet i allt vasentligt motsvarar
Bolagets nuvarande position och framtida tillvaxtmojligheter, liksom de risker som ar férknippade med
dessa mojligheter

Mot denna bakgrund rekommenderar Styrelsen enhdilligt aktiedgarna i Calliditas att acceptera
Erbjudandet

Enligt Takeover-reglerna ar Styrelsen skyldigt att, baserat pa vad Erbjudaren har uttalat i sitt
offentliggérande av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomférandet av
Erbjudandet kommer att ha pa Calliditas, sarskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Erbjudarens

4 Agarandelarna ar berdknade baserat pd 53 672 069 aktier i Calliditas, vilket motsvarar samtliga 59 580 087 utgivna aktier
minus de 5 908 018 egna aktier som innehas av Calliditas vid offentliggérandet av Erbjudandet. Detta innefattar dven de
aktier som vid offentliggérandet av Erbjudandet representeras av amerikanska depabevis.



strategiska planer for Bolaget och de effekter som dessa kan forvantas ha pa sysselsattningen och de
platser dar Calliditas bedriver sin verksamhet. Erbjudaren har darvid uttalat att:

“Asahi Kasei uppskattar den exceptionella kapacitet och kompetens som Calliditas dedikerade ledning
och anstéllda besitter, och ser fram emot att valkomna dessa personer till Asahi Kasei. Calliditas har
infrastruktur pa flera marknader dar Asahi Kasei for tillfdllet har begransade resurser, daribland
Sverige. Asahi Kasei har inte fattat nagra beslut om foréndringar rérande Calliditas verksamhet, de
platser dar Calliditas bedriver sin verksamhet eller Calliditas ledning och anstallda, inklusive deras
anstallningsvillkor. For att realisera effektiviseringar kommer dock integreringen av Asahi Kasei och
Calliditas sannolikt att innebara vissa forandringar avseende den sammanslagna koncernens
organisation, verksamhet och anstallda. Efter genomforandet av Erbjudandet och en noggrann analys
av den sammanslagna verksamhetens behov kommer Asahi Kasei att fatta beslut om den optimala
strukturen fér den sammanslagna verksamheten, i syfte att bedriva framgangsrik verksamhet i
framtiden.”

Styrelsen har ingen anledning att ifrdgasatta dessa uttalanden avseende sysselsattningen, Erbjudarens
strategiska planer for Calliditas eller de effekter som dessa kan férvdntas ha pa sysselsattningen och
de platser dar Bolaget bedriver sin verksamhet.

Svensk ratt ska tillampas pa detta uttalande och uttalandet ska tolkas i enlighet hdarmed. Tvist i
anledning av detta uttalande ska exklusivt avgoras av svensk domstol.

Stockholm den 28 maj 2024
Calliditas Therapeutics AB (publ)
Styrelsen

Viktig information rérande framtablickande uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatblickande uttalanden som ror Bolaget, Asahi Kasei och
Erbjudandet och innebar ett antal risker och osdkerheter. Ord som "tros", "férutses", "planeras”,
"forvantas", "amnas", "uppskattas" och liknande uttryck dr avsedda att identifiera framatblickande
uttalanden, men andra uttalanden som inte ar historiska fakta kan ocksa anses utgora framatblickande
uttalanden. | detta pressmeddelande inkluderas Bolagets framatblickande uttalanden om parternas
férmaga att uppfylla Erbjudandets genomférandevillkor; uttalanden om den férvdntade tidplanen for
genomférandet av Erbjudandet; Bolagets planer, mal, férvantningar och avsikter; samt den finansiella
stallningen, resultaten av verksamheterna och affiarerna for Bolaget och Asahi Kasei. De
framatblickande uttalandena som finns i detta pressmeddelande representerar Bolagets beddmning
vid tidpunkten for pressmeddelandet och innefattar kanda och okdnda risker och osdkerheter, vilka
kan foranleda att de faktiska resultaten, den finansiella stallningen och likviditeten, prestationen eller
framgangarna for Bolaget, eller branschresultaten, skiljer sig vasentligt fran historiska eller framtida
resultat, finansiella forhallanden och likviditet, prestationer eller framgangar som uttrycks eller antyds
av sadana framatblickande uttalanden. Dessutom, d&ven om Bolagets resultat, prestationer, finansiella
stallning och likviditet, och utvecklingen av den bransch som det verkar inom ar konsekventa med
sadana framatblickande uttalanden, ar de inte nédvandigtvis forutsagbara for resultat eller utveckling
i framtida perioder. Viktiga faktorer som kan orsaka att de faktiska resultaten avviker vasentligt fran
de som anges i framatblickande uttalanden inkluderar risker och osdkerheter relaterade till: de
inneboende osdkerheterna i samband med konkurrensutveckling, kliniska provningar och
produktutvecklingsaktiviteter och krav pa regulatoriska godkdnnanden; férvantningar pa Bolagets
produktportfélj, inklusive adresserbar marknadsstorlek och tillvaxt; Bolagets beroende av samarbeten
med tredje parter; uppskattning av den kommersiella potentialen for Bolagets utvecklingsprogram;
behovet av att utveckla nya produkter och anpassa sig till betydande teknologiska fordandringar;
genomfdrande av strategier for att forbattra tillvaxten; allmdnna ekonomiska férhallanden och
relaterade osdkerheter; beroende av kunders kapitalutgiftspolicies och statlig finansieringspolitik;



effekten av ekonomiska och politiska forhallanden och véaxelkursfluktuationer pa internationella
verksamheter; anvandning och skydd av immateriella rattigheter; effekten av forandringar i statliga
regleringar; nagon naturkatastrof, folkhalsokris eller annan katastrofal handelse; och effekten av lagar
och regler som styr statliga kontrakt, samt mojligheten att forvantade fordelar relaterade till nyligen
genomférda eller pagdende forvarv, inklusive det foreslagna forvarvet, kanske inte realiseras som
forvantat; att det foreslagna forvarvet inte slutfors i tid, om alls; att de regulatoriska godkdannanden
som kravs for transaktionen inte erhalls i tid, om alls, eller erhalls med villkor; antalet aktiedgare som
kommer att lamna in sina aktier i Erbjudandet; mojligheten att konkurrerande erbjudanden kommer
att goras; mojligheten att olika villkor for Erbjudandet kanske inte uppfylls eller avstas ifran; Bolagets
verksamhet fore slutférandet av transaktionen upplever stérningar pa grund av transaktionsrelaterad
osakerhet eller andra faktorer som forsvarar att uppratthalla relationer med anstéallda, kunder,
licensinnehavare, andra affarspartners eller statliga enheter; svarigheter att behalla nyckelanstallda;
utfallet av eventuella rattsliga forfaranden relaterade till det foreslagna forvarvet; och att parterna inte
kan genomféra integrationsstrategier eller uppna forvantade synergier och driftseffektivitet inom de
forvantade tidsramarna eller alls. Ytterligare viktiga faktorer som kan orsaka att de faktiska resultaten
avviker vasentligt fran de som anges i sddana framatblickande uttalanden finns i Bolagets arliga rapport
enligt Form 20-F och efterféljande delarsrapporter enligt Form 6-K, som finns arkiverade hos SEC och
tillgangliga i avsnittet "Investerare" pa Bolagets webbplats,
https://www.calliditas.se/sv/investerare/sec-filings/, under rubriken "SEC Filings", och i eventuella
efterféljande dokument som Calliditas lamnar in eller tillhandahaller till SEC. Bolaget fransager sig
uttryckligen varje skyldighet att uppdatera framatblickande uttalanden, dven om uppskattningar
andras, och dessa framatblickande uttalanden bor darfor inte forlitas pa som representerande for
Bolagets asikter fran nagot datum efter idag.

Ytterligare information och var detta finns tillgangligt

Det offentliga uppkopserbjudande som detta pressmeddelande refererar till har dnnu inte paborjats.
Detta pressmeddelande ar endast avsedd for informationsandamal och utgor varken ett erbjudande
om att képa eller en uppmaning om att sélja nagra aktier, amerikanska depabevis eller nagra andra
vardepapper i Calliditas, och ar inte heller ett substitut for de erbjudandematerial som Asahi Kasei
kommer att ldmna in till SEC. Villkoren for erbjudandet kommer att publiceras i, och Rrbjudandet om
att kopa vardepapper i Calliditas kommer endast att goras enligt, erbjudandehandlingen och
relaterade erbjudandematerial som forberetts av Asahi Kasei och lamnats in till SEC i ett offentligt
uppkoépserbjudande enligt Schedule TO vid tidpunkten da erbjudandet inleds. Calliditas avser att lamna
in ett s.k. solicitation/recommendation statement enligt Schedule 14D-9 till SEC med anledning av det
offentliga uppkdpserbjudandet.

ERBJUDANDEHANDLINGARNA (INKLUSIVE ETT ERBJUDANDE ATT FORVARVA, ETT RELATERAT
OVERLAMNINGSBREV OCH VISSA ANDRA ERBJUDANDEHANDLINGAR) OCH DET S.K.
SOLICITATION/RECOMMENDATION STATEMENT ENLIGT SCHEDULE 14D-9, SASOM ANDRAT FRAN TID
TILL ANNAN, KOMMER ATT INNEHALLA VIKTIG INFORMATION. INVESTERARE OCH
VARDEPAPPERSINNEHAVARE | CALLIDITAS UPPMANAS ATT NOGA LASA DESSA DOKUMENT NAR DE
BLIR TILLGANGLIGA EFTERSOM DE, OCH INTE DETTA DOKUMENT, KOMMER ATT STYRA VILLKOREN
OCH FORHALLANDENA FOR ERBJUDANDET, OCH KOMMER ATT INNEHALLA VIKTIG INFORMATION
SOM SADANA PERSONER BOR OVERVAGA INNAN DE GOR NAGOT BESLUT OM ATT LAMNA IN SINA
AKTIER OCH AMERIKANSKA DEPABEVIS.

Erbjudandehandlingarna, inklusive erbjudandet om férvarv och det relaterade overlatelsebrevet samt
vissa andra dokument i samband med erbjudandet, och det s.k. solicitation/recommendation
statement (nar de blir tillgdngliga) samt andra dokument som Asahi Kasei eller Calliditas har lamnat in
till SEC, kan erhallas kostnadsfritt pa SEC:s webbplats pa www.sec.gov eller Bolagets webbplats pa
https://www.calliditas.se/sv/investerare/ eller pd Asahi Kaseis webbplats pa www.asahi-
kasei.com/announcement/se/01.html eller genom att kontakta Asahi Kaseis, genom Georgeson, pa


https://www.calliditas.se/sv/investerare/

asahi-kasei@georgeson.com. Dessutom kommer Asahi Kaseis s.k. tender offer statement och andra
dokument som lamnas in till SEC att finnas tillgdngliga pa https://www.sec.gov/. For ytterligare
information, vanligen kontakta:

Elmar Schnee, Styrelseordférande, Calliditas

Asa Hillsten, Head of IR & Sustainability, Calliditas
Telefon: +46 76 403 35 43

E-mail: asa.hillsten@calliditas.com

Denna information dr sddan som Calliditas dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och Takeover-reglerna. Informationen Iimnades, genom ovanstdende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 28 maj 2024, kl. 08:30 CEST.

Om Calliditas

Calliditas Therapeutics ar ett kommersiellt biofarmabolag med sate i Stockholm som fokuserar pa
identifiering, utveckling och kommersialisering av nya behandlingar for sallsynta sjukdomar med
betydande medicinska behov som inte tillgodosetts. Bolaget ar noterat pa Nasdaq Stockholm
(kortnamn: CALTX) och The Nasdaqg Global Select Market (kortnamn: CALT). Besok Calliditas.com for
ytterligare information.



27 maj 2024

Styrelsen

Calliditas Therapeutics AB (publ)
Kungsbron 1, D5

SE-111 22

Stockholm, Sverige

Styrelseledamoter,

Var forstaelse ar att Asahi Kasei Corporation, ett japanskt bolag ("Asahi Kasei"), avser att
ldmna ett offentligt uppkbpserbjudande ("Erbjudandet™) att forvarva samtliga stamaktier
("Calliditas Stamaktier”) i Calliditas Therapeutics AB (publ), ett svenskt aktiebolag
("Calliditas"), och samtliga amerikanska depabevis (som vardera representerar tva Calliditas
Stamaktier) ("ADS", och tillsammans med Calliditas Stamaktier, "Vardepappren™) enligt vilket
Asahi Kasei kommer att betala 208 kronor kontant per Calliditas Stamaktie och 416 kronor
kontant per ADS ("Vederlaget") till innehavarna dérav.

Ni har begart vart utlatande per dagens datum avseende skaligheten, ur ett finansiellt perspektiv,
av det Vederlag som ska erlaggas till innehavare av Vardepappren i Erbjudandet. | samband
med detta utlatande har vi, bland annat, granskat ett utkast till pressmeddelande som beskriver
Erbjudandet (inklusive de villkor for Erbjudandet som anges dari) ("Utkast till
Pressmeddelande™), granskat ett slutligt utkast till styrelsen for Calliditas uttalande med
anledning av Erbjudandet som ska offentliggdras den 28 maj 2024, granskat viss historisk
verksamhets- och finansiell information avseende Calliditas, prognoser avseende Calliditas
verksamhets- och finansiella framtidsutsikter baserade pa offentligt  tillganglig
analytikerresearch och ytterligare information och végledning fran Calliditas ledning som
godkants for var anvandning av Calliditas i varje enskilt fall (sammantaget “Prognoserna”). Vi
har &ven haft diskussioner med medlemmar av Calliditas ledning avseende Calliditas
verksamhet och framtidsutsikter, granskat offentlig information avseende vissa andra foretag i
branscher som vi generellt anser vara relevanta for att utvardera Calliditas verksamhet, granskat
de finansiella villkoren for vissa forvarv som involverar bolag i branscher som vi generellt anser
vara relevanta for att utvardera Calliditas verksamhet, granskat historiska aktiekurser och
handelsvolymer for Vardepappren samt genomfort andra finansiella studier, analyser och
undersdkningar som vi ansett lampliga.

Vi har antagit och férlitat oss pa riktigheten och fullstdndigheten i ovanstaende information
utan genomforande av nagon oberoende verifiering. Vi har inte genomfort nagon oberoende
vardering eller bedémning av ngra av Calliditas tillgangar eller skulder (villkorade eller andra)
eller avseende Calliditas solvens eller marknadsvarde, och vi har inte erhéllit ndgon sadan
vérdering eller bedomning. Som ni kanner till har vi inte erhallit finansiella prognoser som
upprattats av ledningen och godkants av styrelsen i Calliditas i samband med vart uppdrag eller
detta utlatande. Ledningen for Calliditas har godkant prognoserna och informerat oss om att
Prognoserna, inklusive de antaganden som ligger till grund for Prognoserna, utgér en rimlig
grund for att utvardera Calliditas framtida finansiella resultat. Pa er anvisning har var analys
avseende Calliditas verksamhetsmassiga och finansiella framtidsutsikter for detta utlatande
gjorts pa grundval av Prognoserna. Med avseende pa Prognoserna har vi, med ert samtycke,
antagit att de har upprattats pa ett rimligt satt pa grunder som aterspeglar de basta for narvarande
tillgangliga uppskattningarna och bedémningarna avseende Calliditas framtida finansiella
utveckling. Vi tar inget ansvar for och uttrycker ingen asikt om sadana prognoser eller de
antaganden som de baseras pa.

Vidare ar vart utlatande baserat pa ekonomiska, monetdra, marknadsméssiga och andra
forhallanden som géller, och den information som finns tillganglig for oss, per dagens datum.
Vi noterar vidare att volatilitet pa kredit-, ravaru- och finansmarknaderna kan ha en effekt pa
Calliditas eller Erbjudandet och vi uttalar oss inte om effekterna av sadan volatilitet pa
Calliditas eller Erbjudandet. Vi tar inget ansvar for att uppdatera eller revidera vart utlatande
baserat pa omstandigheter eller handelser som intraffar efter dagen for detta utlatande. Vi uttalar



oss inte om det pris till vilket Vardepappren kan komma att handlas vid nagon tidpunkt efter
offentliggdrandet av Erbjudandet. Vidare behandlar vart utlatande inte de relativa fordelarna
med Erbjudandet jamfort med nagon annan transaktion eller affarsstrategi som Calliditas kan
komma att delta i eller de underliggande skélen till Calliditas beslut relaterade till Erbjudandet.

Vid avgivandet av vart utlatande har vi antagit, med Calliditas samtycke, att Erbjudandet
kommer att fullfoljas pa de villkor som beskrivs i Utkast till Pressmeddelande, i enlighet med
alla tillampliga lagar, dokument och andra krav och utan att nagra vasentliga villkor franfallits
eller modifierats. Vi har ocksa antagit, med Calliditas samtycke, att erhallande av nodvandiga
godkannanden och medgivanden fran myndigheter eller tredje parter for Erbjudandet inte
kommer att ha ndgon negativ inverkan pa Calliditas eller Erbjudandet och att inga forseningar,
begransningar, restriktioner eller villkor, avyttringskrav, tillagg eller andringar, kommer att
inforas eller intraffa som pa nagot satt skulle ha betydelse for vara analyser eller detta utlatande.
Foretrédare for Calliditas har informerat oss om, och vi har antagit, att de slutliga villkoren for
Erbjudandet inte kommer att avvika vasentllgt fran de villkor som anges i Utkast till
Pressmeddelande. Vi uttalar oss inte om nagra skattekonsekvenser eller andra konsekvenser
som kan uppkomma till f6ljd av Erbjudandet, och vart uttalande avser inte heller nagra rattsliga,
skattemassiga, regulatoriska eller redovisningsmassiga fragor for vilka vi forstar att Calliditas
har inhamtat sadan radgivning som de ansett nddvandig fran kvalificerade radgivare. Vi uttalar
oss inte om nagra villkor (annat an fran ett finansiellt perspektiv och per dagen for detta
utlatande, det Vederlag som foreslas betalas till de innehavare av Vardepapper som lamnar in
sina Vardepapper i enlighet med Erbjudandet) eller andra aspekter eller konsekvenser av
Erbjudandet, inklusive, men inte begransat till, Erbjudandets form eller struktur, Vederlagets
form eller nagra V|Ilkor aspekter eller konsekvenser av nagot avtal, arrangemang eller
overenskommelser med innehavare som ska mgas i samband med eller som forutses av
Erbjudandet eller pa annat satt. Vi uttrycker heller inte nagon uppfattning eller asikt avseende
skaligheten av_beloppet eller karaktaren av, eller andra aspekter relaterade dartill, avseende
ersattningen till Asahi Kaseis, Calliditas eller deras narstiende bolags s. K officers,
styrelseledamoter eller anstallda, eller en grupp av sadana personer, ar skalig i forhallande till
Vederlaget eller pa annat sétt.

Lazard AB ("Lazard") ar finansiell radglvare till Calliditas i samband med Erbjudandet. Lazards
totala arvode som finansiell radgivare ar beroende av storleken pa Erbjudandets vederlag och
om Erbjudandet fullféljs. Lazard kommer att erhélla en fast ersattning for att tillhandahalla sitt
utlatande, vilket ar betalbart vid leverans av utlatandet och avraknas mot Lazards totala arvode.
Vi tillhandahaller for narvarande, och har tidigare tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla vissa investment banking-tjanster till Callldltas for vilka vi har erhallit och
kan komma att erhalla ersattning, inklusive radgivning avseende Calliditas kreditfacilitetsavtal
2021. Darutover kan Lazard och dess narstaende bolag och anstéllda i normalfallet handla med
vardepapper i Calliditas, Asahi Kasei och vissa av deras respektive narstaende bolag for egen
rakning och for kunders rakning, och kan nar som helst ha en lang eller kort position i sddana
vardepapper och kan dven handla med och inneha vardepapper for Calliditas, Asahi Kasei och
vissa av deras respektive narstdende bolags rakning. Utfardandet av detta utlatande har
godkants av Lazards Opinion Committee.

Vart uppdrag och den uppfattning som uttrycks hari ar till forman for styrelsen i Calliditas (i
dess egenskap av sddan) och vart utlatande lamnas till styrelsen i Calliditas i samband med dess
utvardering av Erbjudandet. Vart utlatande ar inte avsett att utgbra och utgor inte en
rekommendation till nagon innehavare av VVardepappren om hur denne bor agera med anledning
av Erbjudandet eller nagon darmed sammanhéngande fraga.

Baserat pa och med forbehall for vad som anges ovan anser vi att det Vederlag som ska betalas
till innehavare av Vardepappren i Erbjudandet per dagen for detta dokument ar skéligt, fran ett
finansiellt perspektiv, for sddana innehavare av Vérdepappren.
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